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Poslovni indeks kovinarjev —Junij 2025

Porocilo »Poslovnega indeksa kovinarjev - kovindeks« in indeksov nabavnih menedzZerjev za
mesec Maj 2025 je pripravilo GZS - ZdruZenje kovinske industrije.
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1. Poslovni indeks kovinarjev - kovindeks

»Maj 2025 - Kovinska industrija ponovno pred izzivi? Skoraj vsi kazalniki v rdecem...«

V maju 2025 je »Kovindeks« padel z 53,6 na 42,9, kar jasno kaZe na poslabsanje razmer v
kovinski industriji in pospeseno negativno gibanje kljucnih kazalnikov. Vecina kazalnikov je
dosegla mesecna dna, kar pomeni, da so razmere trenutno najslabse v zadnjem opazovanem
obdobju. Poslovni prihodki (40,5), koli¢ina novih narocil, proizvodnja (42.9) ter zaloge vhodnih
materialov in konénih izdelkov (42,9) so v padcu, pri ¢emer se trendi vse bolj obracajo v smer
kréenja, pogosto celo z vecjo hitrostjo. PodaljSani dobavni roki vhodnih materialov kazejo na
prisotne tezave v oskrbovalnih verigah, ki dodatno zavirajo poslovno aktivnost. Poslovni
optimizem ostaja na nizki ravni. edini kazalnik, ki ne kaZze izrazitega negativnega trenda, je
Stevilo zaposlenih, ki se je sicer rahlo zmanjSalo, a ostaja stabilno in na dolgoro¢nem vrhu. Maj
2025 je tako zaznamoval izrazit padec kovindeksa, kar je verjetno posledica ohlajanja
povprasevanja na domacem in tujih trgih, upada zaupanja in optimizmma med podjetji ter
zavestnega zmanjsevanja proizvodnje in zalog kot defenzivnega odziva na negotove razmere. Po
mocni rasti marca in stabilizaciji v aprilu je maj prinesel obrat v negativno smer ter dosego dna
vecine kazalnikov, kar nakazuje na nadaljnje resnejSe izzive v sektorju.

apr.25 maj.25 Kratkorocni trend Dolgorocni trend

Kovindeks 53,6 42,9 Poslab3anie; hitrejsi tempo 1 - mese¢no dno

Stevilo zaposlenih 57,1 50,0 brez spremembe 24 - mesecnivrh

Poslovni prihodki 52,9 40,5 kréenje - obrnitev trenda 1- mesecno dno

Zaloga vhodnih materialov 50,0 42,9 Krcenje - hitrejsi tempo 1 - mesecno dno
Zaloga kon¢nih lastnih izdelkov 45,7 42,9 Krcenje - hitrejsi tempo 1 - mesecno dno
Koli¢ina novih narodil 54,3 38,1 kréenje - obrnitev trenda 1 - mesec¢no dno

Poslovni optimizem 45,7 45,2 poslabsanje - hitrejsi tempo 5 - mesecno dno
Dobavniroki vhodnih mat. 51,4 42,9 podaljSanje - obrnitev trenda 1 - mesecno dno
Proizvodnja 52,9 42,9 Kréenje - hitrejsi tempo 1 - mesecno dno

Slika 1: Kovindeks — Maj 2025
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Primerjava odgovorov za mesec april in maj 2025

Rezultati vprasalnika - Kovindeks april 2025 [n=35]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leto 2025

koli¢ina (novih) narocil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialov

posl.prihodki

Stevilo zaposlenih
= Poslabsanje  © Nisprememb = lzboljSanje
Rezultati vprasalnika - Kovindeks maj 2025 [n=21]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leto 2025

koli¢ina (novih) narodil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialav

poslprihodki

Stevilo zaposlenih

I Poslabsanje  © Nisprememb = IzboljSanje
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2. Kovindeks in industrijski indeksi glavnih odjemalcev

»indeks PMI v proizvodnji evrskega obmocja potrjeno dosegel najvisjo raven v zadnjih 33
mesecih«

Industrijski PMI evro obmodja je bil v maju 2025 pri 49,4 (aprila pri 49.,0). To kaZe na naj$ibkejsi
tempo kréenja v proizvodnem sektorju od avgusta 2022, saj je proizvodnja tretji mesec zapored
rasla, in sicer pri tempu, ki je bil enako hiter kot v marcu 2022 - kar je enako najhitrejSemu
tempu v tem obdobju. Nova narocila so se stabilizirala po skoraj treh letih upadanja, medtem ko
se je hitrost zmanjSevanja zaostalih narocil upocasnila na najnizjo raven od junija 2022. Po drugi
strani pa se je zaposlovanje Se naprej zmanjsevalo, Ceprav z najmanjso hitrostjo od septembra
2023. Na podrocju cen so se vhodni stroski znizali Ze drugi mesec zapored, kar predstavlja
najhitrejSi padec v zadnjih 14 mesecih, medtem ko so se prodajne cene znizale prvi¢ po
februarju. V prihodnje pa se je poslovno zaupanje izboljSalo na najviSjo raven v zadnjih vec kot
treh letih. Ce dobro pogledamo vidimo, da je poslovno zaupanje doseglo najvisjo raven v zadnjih
vec kot treh letih. Gréija (53,2), Se vedno dosega najboljSe rezultate, je v maju imela ni¢no rast,
kar kaze na stabilno poslovanje. Sledi ji Irska (52,6), ki je imela rahel upad v mesecu maju.
Nemcija (48,3) in ltalija (49.2) sta imeli skoraj ni¢en padec (-0,1), Sledijo Nizozemska (49), ki je
imela tretji zaporedni mesec krcenja in najhitrejsi tempo po januarju, kar kaze na Sibkost
povpradevanja ter Francija (48,7), kjer se je proizvodnja povecala Ze drugi mesec zapored,
Spanski PMI je dosegel 50,5), kar pomeni prvo rast v proizvodnem sektorju po treh zaporednih
mesecih kréenja in hkrati najvi$jo vrednost indeksa od januarja. Avstrija (48,4) je dosegla
najvisjo raven od januarja 2023.
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Slika 2: Kovindeks in nasi odjemalci - Maj 2025

*V vse értne grafe smo na novo dodali Se kazalec »Kazalnik zaupanja« v predelovalnih dejavnostih, ki je povprecje ravnoteZij na
vprasanja o proizvodnih pricakovanjih, skupnih narocCilih in zalogah koncnih izdelkov. Parameter smo pridobili iz statisticnih
podatkov, ki jih vsak mesec objavijo na spletni strani SURS.
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Glavni odjemalci slovenske kovinske industrije

Nemcija

Nemski industrijski PMI je maja dosegel 48,3 (april 48,4), kar pomeni ze 35. zaporedni mesec
krcenja. Kljub temu se je proizvodnja tretji mesec zapored zmerno povecala, zlasti zaradi rasti
izvoznih narocil v Evropo in ZDA. Domace povprasevanje ostaja Sibko, skupna narocila so rahlo
upadla. Odpuscanja so se nadaljevala, a v najpocasnejSem tempu po januarju 2024. Padci nabav
in zalog so se umirili, vhodne cene pa so zaradi niZje nafte in mocnejsega evra znova obcutno
padle. Proizvajalci so znizali izhodne cene, dobavni roki so se nekoliko izboljSali, optimizem
glede prihodnje proizvodnje pa je na najvisji ravni po zacetku leta 2022.

Francija

IndustrJijski PMI Francije se je maja 2025 zvisal na 49,8, kar je najvisja vrednost v zadnjem letu
in znak stabilizacije sektorja. Proizvodnja se je povecala drugi mesec zapored, zlasti v segmentih
potrosniskega in vmesnega blaga. Nova narocila so rahlo upadla, a zaposlenost je prvic¢ po dveh
letih zrasla. Prodajne cene so zaradi nizjih vhodnih stroskov spet padle, kar je podjetjem
omogocilo prenos prihrankov na kupce. Zaloge so se zmanjsale, obseg neizvedenih narocil pa
prvi¢ po januarju 2023 narasel. Poslovna pri¢akovanja so najvisja po februarju 2022, podprta z
uvedbo novih izdelkov in optimizmmom glede povprasevanja.

ltalija

Industrijski PMI za italijansko predelovalno industrijo (PMI) je maja 2025 z aprilskih 49,3 upadel
na 49,2 kar kaze na blago kréenje industrijske dejavnosti. Proizvodnja se je prvic po vec kot letu
dni povecala, predvsem na racun okrepljenega izvoznega povprasevanja iz Evrope, medtem ko
nova narocila Ze Stirinajsti mesec zapored ostajajo v padcu. Zaposlenost se je zmanjSevala
pocasneje kot prej, medtem ko sta se zaradi Sibkega domacega povprasevanja zmanjsala tako
nakupna aktivnost kot tudi raven zalog. Vhodni stroski so se moc¢no znizali, izhodne cene pa
ostajajo nespremenjene. Dobavni roki so se obcutno skrajsali. Obeti so bolj optimisti¢ni, saj
podjetja racunajo na okrevanje trga, umirjanje inflacije in morebitno znizevanje obrestnih mer
ECB. Kljub temu trgovinski spori ostajajo pommembno tveganje za nadaljnje poslovne aktivnosti.

Avstrija

Avstrijski industrijski PMI se je v maju 2025 povzpel na 48,4 (aprilski 46.6), kar je najvigja
vrednost od januarja 2023 in kaze na neko umirjanje industrijskega kréenja,. Proizvodnja se je
prvic po treh letih povecala, kar pomeni prekinitev najdaljSega obdobja upada doslej.
Povprasevanje sicer ostaja Sibko - nova narocila in izvozna prodaja $e naprej upadata, vendar
z manjsim tempom. Zaposlenost in nakupe vhodnih surovin podjetja Se naprej zmanjsujejo
zaradi nizke zasedenosti in varcevanja s stroski. Izhodne cene so se prvic¢ po februarju znizale,
vhodni stroski pa ostajajo vecinoma stabilni. Pogled naprej kaze, da se je poslovno razpoloZenje
izboljSalo in doseglo najvisjo raven v zadnjih enajstih mesecih, k c¢emur so prispevala

pricakovanja glede nizjih obrestnih mer ter povecani javni porabi v Nemciji.
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3. Kovindeks in industrijski indeksi konkurencnih drzav
»Konkurencne drZzave v obmocju stabilizacije.«

Poljska

Poljski industrijski PMI je maja 2025 padel na 47,1, potem ko je aprila znasal e 50,2. S tem se
je koncalo trimestno obdobje rasti, hkrati pa je Slo za najizrazitej$e kréenje od junija 2024. Glavni
razlog za poslabSanje je bil upad novih narocil, kar je povzrocilo upocasnitev proizvodne
aktivnosti. Gre za prvo zmanjsanje proizvodnje v stirih mesecih, kar je podjetja spodbudilo k
ponovnemu pregledu svojih kapacitet. Podjetja so zato prilagajala kapacitete in nadaljevala z
zmanjsevanjem zaposlenosti, ki upada Ze tretji mesec zapored. V maju se je zmanjsala tudi
nabava in pa zaloge koncnih izdelkov, dobavni roki pa so se nekoliko podaljSali. Poslovna
pricakovanja za naslednjih 12 mesecev so se obcutno poslabsala in so trenutno na najnizji ravni
v letu 2025.

Ceska

Ceski industrijski PMI je maja 2025 padel na 48,0, potem ko je aprila zna%al 48,9, kar je pod
pricakovanji in najnizje po februarju letos. Kréenje je bilo posledica ponovnega padca novih
narocil, ki so upadla najhitreje po januarju, predvsem zaradi negotovih gospodarskih razmer in
Sibkega povprasevanja doma in v tujini. ZmanjSevanje zaposlenosti se je nekoliko upocasnilo,
medtem ko so se vhodni stroski zvisali zaradi tezav z dobavo in visjih cen energije. Podjetja so
kljub temu le zmerno dvigovala prodajne cene. Poslovna pri¢akovanja so se dokaj izboljsala in
dosegla najvisjo raven po februarju 2022, saj so bila podprta z optimizmom glede okrevanja
povprasevanja in uvajanja novih izdelkov.
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Slika 3: Kovindeks in nasi konkurenti — Maj 2025
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4. Svetovni industrijski indeksi

»Globalna industrija v maju 2025: med padcem proizvodnje in rastjo optimizma«

V maju 2025 se je globalna predelovalna industrija znova znasla v obmocju kréenja. Svetovni
industrijski PMI je v maju $e dodatno upadel, in sicer na 49,6 (april: 49.8), kar pomeni Ze drugi
zaporedni mesec poslabsanja in najnizjo vrednost v zadnjih petih mesecih. Klju¢na razloga
ostajata Sibko povprasevanje in nadaljnje kréenje izvoza. Indeks novih narocil je padel na 49,1
(april: 49.7), medtem ko je indeks izvoznih narocil zrasel na 48,0 (april: 473), a ostal pod
nevtralno mejo. Po petih mesecih rasti se je skrcila tudi proizvodnja, saj je proizvodni indeks
padel z 50,5 na 49,1. Najizrazitejsi upad so zabelezili segmenti vmesnih in investicijskih dobrin,
medtem ko je segment potrosniskih dobrin belezZil ze 22. zaporedni mesec rasti. Med drzavami
je izstopala Indija z najmocnejso rastjo, nasprotno pa so ZDA, Kitajska, Japonska in Zdruzeno
kraljestvo belezile upad proizvodnje. ZmanjSano povprasevanje se odraza tudi na trgu dela.
Zaposlenost se je zmanjsala ze deseti mesec zapored, indeks pa se je sicer rahlo izboljsal na
493 (april 49,0), kar pomeni pocasnejsi upad Stevila zaposlenih. Vzporedno so se cenovni
pritiski ublazili - vhodni stroski so padli iz 55,0 na 53,8, prodajne cene pa z 52,6 na 51,9, kar
odraza nizjo inflacijo na strani proizvodnje. Kljub zmanjSanim nabavam so se dobavni roki Se
podaljsali, najbolj v zadnjih Sestih mesecih.

0d 32 analiziranih drzav jih je kar 26 zabelezilo izboljSanje poslovnega optimizma, med izjemami
z negativnim trendom pa so Poljska, Romunija, Rusija, Malezija in Pakistan. Znotraj Evrope
ostajajo dolocene razlike. Nemcija je zabelezila PMI 483, ltalija (49,2) kar kaZe na manjse
kréenje, medtem ko je Avstrija (48,4) beleZila manjsi upad kot predhodnici. Na drugi strani pa
staIrska (52,6) in Gréija (53,2) izstopali kot pozitivni evropski izjemi, s PMI nad 50 in vi$jo stopnjo
zaupanja v nadaljnjo rast. Razdrobljena slika znotraj Evrope in Sirse kaZze na razlicne faze
industrijskega cikla. Medtem ko se vecina drzav Se nahaja v fazi padanja aktivnosti, nekatere
manjse ekonomije Ze kaZejo znake stabilizacije. Vprasanje, ali bo pricakovano okrevanje v drugi
polovici leta 2025 tudi dejansko uresniceno, ostaja odprto - a izboljSan sentiment daje industriji
vsaj zmeren zagon za naprej.
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Slika 4: Svetovna gospodarstva - Maj 2025
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5. Metodologija in interpretacija podatkov

Kaj je indeks nabavnih managerjev PMI?

Indeks nabavnih managerjev proizvodnega sektorja je ekonomski kazalnik, ki temelji na anketi
in je namenjen zagotavljanju azurnega vpogleda v spreminjajoce se poslovne razmere. Kazalnik
je uteZzen glede na povprecne vrednosti razprsenih petih anketnih indeksov. Koli¢ina novih
naroCil ima najvigjo utez (30%), sledi jim proizvodnja (25%) in zaposlovanje (20%), nato dobavni
roki dobaviteljev (obrnjeno, z utezjo 15%) in nazadnje zaloge vhodnih materialov (10%).

Indeks nabavnih menedzerjev evro obmocja (HCOB Eurozone Manufacturing PMI®) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem in proizvodnem sektorju. Porocilo temelji na
raziskavah okoli 3000 vodilnih podijetij 8 drzav v zasebnih storitvenih podjetjih. Podatki se
objavijo mesecno v sodelovanju Hamburg Commercial Bank. Vsak odgovor je ponderiran glede
na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali storitvi, ki ga predstavlja pod
sektor, ki mu to podjetje pripada.

Globalni indeks nabavnih menedzerjev (J.P.Morgan Global Manufacturing PMI™) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem, proizvodnem, gradbenem sektorju in celotnem
gospodarstvu. Porocilo temelji na raziskavah okoli 13,500 vodilnih podjetij 40 drzav v zasebnih
storitvenih podjetjih. Podatki se objavijo mesec¢no v sodelovanju z JPMorgan Chase & Co. Vsak
odgovor je ponderiran glede na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali
storitvi, ki ga predstavlja pod sektor, ki mu to podjetje pripada.

Odgovori vecjih podjetij imajo vecji vpliv na konéne indeksne stevilke kot odgovori malih podjetij.
Rezultati so predstavljeni z zastavljenimi vprasanji, ki prikazujejo odstotek anketirancev, ki
porocajo o izboljsanju, poslabsanju ali nobeni spremembi od prejsSnjega meseca.

Iz teh odstotkov se izpelje indeks: raven 50,0 pomeni, da ni bilo sprememb od prejSnjega meseca,
nad 50,0 pomeni, da povecanje (ali izbolj$anje), pod 50,0 pa zmanjsanje (ali kréenje).

Kaj je Poslovni indeks kovinarjev - Kovindeks?

Pri iskanju kratkega in preprostega orodja za spremljanje poslovnega sentimenta slovenskih
podjetij v panogi kovinske industrije smo se odlocili za priblizek uglednemu globalnemu PMI.
Mesecno zajemamo podatke o spremembah v Stevilu zaposlenih, poslovnih prihodkih, zalogah
vhodnih materialov in koncéne izdelkov, koli¢ine novih narocil, dobavnih rokov vhodnih
materialov, proizvodnje in poslovnega optimizma. Ker v Sloveniji nimamo kovinskih podjetij z
vecC kot 10 tiso¢ zaposlenimi Kovindeks ne razlikuje med odgovori vecjih in manjsih podjetij.

Opombe:
Vsi v porocilu omenjeni podatki S&P Global Inc. so javnega znacaja in prosto dostopni ter se jih v porocilu ne uporablja

za komercialne namene.
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